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0 autor analiza cémo poder participar en Bolsa ¢ 0s riscos . -

e beneficios de facelo a longo ou curto prazo. Tamén made

en que a Bolsa non “¢ a economia real”, xa que esta cons-

\tztuzse por todas as accidns cotids que realzzamos. ‘

(un “rally” en termos técnicos) e gafiar un.

Despois da suba da Bolsa de sels semanas

33% en mes € meio, as Bolsas sufriron
unha forte correizén. Un dfa sobe a Bolsa e a xente

da ria se alegra ‘polas “boas perspectivas econd- -

" micas”; na seguinte semana baixa, e todos estamos
preocupados pola “mala evoluzén da economfa”.
Porén, ainda que popularmente se pense asf, a
Bolsa (0 Mercado de Valores) non € a economia

_real. A economfa real
‘est4 constituida por

- dCémo podemos facernos ricos apostando na

malos que “poden dar a sorpresa”; pola contra,
© risco que non acertemos ningin partido é moi
alto. Asi pois, a Psicoloxia é moi importante a curto
prazo para explicar os movementos da Bolsa, €
as tedrfas econémicas xogan un papel secundério.
C6mo podemos facernos ricos “apostando” en Bol-
sa? Precisanse de tres elementos: difieiro, tempo-
para seguir as cotizazéns hora a hora, e unha estra-
téxia. Por exemplo, o economista britdnico David

Ricardo, que era corre- .

dor de Bolsa en Lon-

todas as acciéns cotiis

Bolsa? P}ecisame tres elementos: dirieiro, tem-

tuna a principio do

que realizamos: com-
prar un xomal, ir traba-

_ bo para seguir as cotizacén.s bora a hora e

século XIX ca estratéxia

llar ou mercar .unha
méiquina. Acotio, nés.

unba éextratéxia. A Psicolaxfa émoi importzmte

vendendo tan pronto.

non participamos (di-
" reitamente) na Bolsa.
Algunhas persoas . si
adquiren valores dunha empresa dalgun scctor que
cotiza porque “tefien un difieiro aforrado” e queren
“unha rendabilidade maior que a que lles dan no
banco”.
Hai dous xeitos de partlcipar na Bolsa: a curto prazo
e a longo prazo, que difiren nas motivazéns, o
risco e os lucros obtidos. Participar a curto prazo,
para obter un lucro ripido, é “especular”, pois
adquirimos valores co tinico obxecto de vende-los

a CuﬂO prazo. .

segin a definizén de Nicolas Kaldor (1939). Nesta--
participazén a Bolsa é méis parecido 4s quinielas
que a un casino: podemos apostar 1X2 a que gafia
un equipo grande, acertar e gaiiar algo de difielro,
Para gafiar méis difieiro hai que apostar por equipos

po prestemos o noso difieiro: 20 Estado adquirindo-

RIS

como habfa uni minime

gafiado.

Participar a longo prazo
€ algo diferente; A motivazén é o depésito de valor
para manter a nosa riqueza no futuro (adquirimos
a propiedade alicuota dalgunha empresa). Esta par-
ticipazén na Bolsa parécese a mercar terras, Bonos
do Tesouro ou facer un depdsito a varios anos
nun banco (e que sexa o banco quen busque a
rentabilidade utilizando o noso difieiro para prestar

"2 algunha empresa, ou para unha hipoteca). A
- .cuestién é qué nos convén e qué produto finan-
‘ceiro é mellor adquirir. Agora, ademais de risco

e lucro, entra a compofiente temporal: cindo que-
ro recuperar o difieiro. Obviamente, thaior ten que
ser a rentabilidade que nos paguen canto méis tem-

(

dres, fixo unha gran for--

de comprar 4 batxa:€

bonos, a un banco. realizando un depésito, ou
adquirindo a accién dunha empresa en Bolsa. Exis-
te un resultado tedrico e empirico en teoria eco-
nomfa financeira que nos indica que adquirir Bonos
do Tesouro con rentabilidade segura, e adquirir
unha carteira de acciéns vainos proporcionar en
promédio a mesma rentabilidade. Pense o leitor
se “sistemdticamente” un deles obtivera menor ren-
tabilidade que o outro en espazos de tempo ele-
vados ninguén mercaria valores en Bolsa ou Bonos
do Tesouro. Ainda mdis, 0 que nos indica -este .
resultado teérico é que en periodos longos de tem-
po podemos analisar a evoluzén global da eco-
nomia estudando a rendabihdade das empr&sas en

.. Bolsa.

Semella clafo agora que o que acontece dxa adia
na Bolsa non é 0 gue acontece na econorhia; é

"un termémetro, mais contan moito os factores psi-

col6xicos para explicar a sta evoluzédn, que se mix-
turan con tendéncias econémicas. Por exempio,
se analisamos a evoluzén da Bolsa dende- inicio
de ano até os minimos do 9 de marzo, observamos
unha cafda moi forte do IBEX35 dende os 9.196
até os 6.817 ppntos (-26%), especialmente no Sec-
tor Financeiro que caeu 40%, polas incertezas da
situazén real dos bancos, unha razén psicoléxica
con fundamento econémico. Nas seguintes sels
semanas até o 17 de abril o IBEX estivo crecendo
ate superar os 9.000 pontos, e o rally foi liderado
precisamente polas subas na cotizaz6n dds Bancos,

‘que chegaron a gafiar.en mes e meio un 67%.

Compribanse’ acciéns porque se cria que as coti-
zazéns dos valores dos Bancos estaban infravalo-
rados e especialmentese poderian vender mdis
caras (un fundamento psicoléxico). Estas subas do
IBEX non parecfan vir acompaiiadas de signos cla-

_ros de recuperazon da economia real (un funda-

mento econémico). Daquela, os participantes do
mercado de valores non viron cribeis maiores subas
dos valores en Bolsa (un fundamento pslooléxico)

: e era un bo momento para vender e gafiar a aposta
“(unha razén econémica). Nas seguintes -sesiéns

houbo “recollida de beneﬁc:os con cafdas’ do
IBEX.

Seguiremos observando estas subas fio ‘mércado
de valores (“rallies™, acompafiadas de fortes correi-
z6ns, mentres non aparezan claros signos de recu-
perazén na economfa teal e nos resultados das
compaiifas. Por tanto, a cuestion é: cil serd o proéxi-
mo sector que liderard as subas do préximo rally?
Unha prediz6n: nas vindeiras semanas debémos
fixarnos nun sector particular Petrdleos e Enerxia
(e, en particular; os valores dos subsectores Petrd-

~leo e Electricidade e Gas), por tres razéns: ¢ un
i‘dos sectores que menos “creceu neste rally (12%
frente 4 media do IBEX do 33%); ¢ o sector que

mais’ caeu dende: o inicio de ano (-16,6% frente

' 4 do IBEX de -7;5); e, a respeito de:hai un ano

caeu mdis que a media (-41% frente ao -37% do
IBEX). Agora ben, esta € 3 mifia quiniela. :
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